
النشرة القضائية

م2025العدد السادس

محتويات هذا العدد من النشرة القضائية
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م2025إحصائيات الأمانة العامة للجان الفصل للنصف الأول من عام 

ومضات قضائية

مبادئ لجان الفصل في منازعات الأوراق المالية

دراسات محلية ودولية

 م، أعلنـــت الأمانـــة العامـــة للجـــان الفصـــل فـــي منازعـــات الأوراق الماليـــة عبـــر 2025خـــلال النصـــف الأول مـــن عـــام

ة قـرارات قطعيـة فـي دعـاوى جزائيـة بإدانـة مخـالفين لنظـام السـوق الماليـ) 9(موقعها الإلكتروني عن صدور 

كاسـب غيـر ولوائحه التنفيذية ونظام الشركات، وشـملت العقوبـات غرامـات ماليـة، والسـجن،  والإلـزام بـدفع الم

ل المشــروعة المتحققــة نتيجــة المخالفــات، والمنــع مــن مزاولــة الوســاطة وإدارة المحــافظ، والمنــع مــن العمــ

ع مــن مستشــارَ اســتثمار، والمنــع مــن العمــل فــي الشــركات التــي تُتــداول أســهمها فــي الســوق الماليــة، والمنــ

.العمل في الجهات الخاضعة لإشراف هيئة السوق المالية

 أشـهر للنصـف ) 4.32(بلغ متوسط فترة التقاضي لـدى لجنتـي الفصـل والاسـتئناف فـي منازعـات الأوراق الماليـة

.م2024أشهر للنصف الأول من عام ) 4.89(م، مقارنة بـ 2025الأول من عام 

إحصائيات الأمانة العامة للجان الفصل في منازعات الأوراق المالية للنصف الأول 
م2025من عام 

م2024عام من م مقارنة بالنصف الأول 2025عام من النصف الأول 

م2022م مقارنة بالربع الرابع لعام 2023الربع الرابع لعام 

مستجدات لجان الفصل في منازعات الأوراق المالية

ومضات قضائية

صناديق التعويضات

عدد الدعاوى الواردة إلى اللجانعدد القرارات الصادرة عن اللجان

ارتفع بنسبة

في لجنة الاستئناففي لجنة الفصل

ارتفع بنسبةارتفع بنسبة

في لجنة الاستئناففي لجنة الفصل

ارتفع بنسبة

%61.38

طلب اليمين وسماع الشهود كوسيلة من وسائل الإثبات

%27.42%8%7

إليهاجأتلالتيالمساعدةالإثباتوسائلمنالدعوىنظرأثناءالشهودشهادةوسماعاليمينطلبيُعَدّ 
الأدلةابغيعندالوقائعوتوضيحالحقوقإثباتفيمهمدورولهماالأخرى،الإثباتوسائلتعذرعنداللجان

.هـ1443لعام)43/م(رقمالملكيالمرسومبموجبالصادرالإثباتنظامأوردهماوقدالفنية،أوالكتابية

حالفيموتُستخد،الخصومأحديطلبهاأنيجببلتلقائياً،إجراءًليستالسعوديالنظامفيفاليمين
غيروالدعوىفيمنتجةالواقعةهذهتكونأنعلىالنزاع،محلالواقعةلإثباتالأخرىالأدلةكفايةعدم

مدعىاليؤديهاالتيوهي"حاسمةيمين"إلىالإثباتمنالنوعهذاوينقسم.النظامأوللشرعمخالفة
لبينة،الإتمامالمدعييؤديهاالتيوهي"متممةيمين"والمدعي،علىردهاويجوزالدعوى،لدفععليه

.الإثباتنظاممن)الثامنالباب(عليهنصكماعليه،المدعىعلىردهايجوزولا

خاصةام،النظفيمعتبرةإثباتوسيلةالشهادةتُعَدّ الإثبات،نظاممن)الخامسالباب(فيجاءماوبحسب
عاقلاً،بالغاً،نيكوأنالشاهدفيويُشترط.كتابيإثباتأومستنداتتقديمفيهايمكنلاالتيالحالاتفي

احةإتمعالمحكمة،أمامالشهودإلىالاستماعويتم.القضيةفيمباشرةمصلحةأيمنخالياً عادلاً،
.كمةالمحبإذنكتابةأداؤهاويجوزالاقتضاء،عندفيهاوالطعنشهاداتهممناقشةفيللخصومالفرصة

.هاصحتفيمشكوكاً أومتناقضةكانتإذارفضهالهويجوزالشهادة،قوةتقديرصلاحيةوللقاضي

تعلن اللجنة في سجل الدعاوى الجماعية

رقم الدعوى الجماعية/ اسم المدعى عليه/ اسم المدعي الرئيس

ـــــة مواعيـــــد تنشـــــر اللجن
الجلســـــــــات المتعلقـــــــــة 
ـــــدعوى  بـــــالنظر فـــــي ال
الجماعيـــة بعـــد إعلانهـــا 

رسمياً 

جنــــــــة طلــــــــب تقــــــــديم  للّ
معلومــــات إضــــافية مــــن 
أعضاء المجموعة إن لزم 
مـــه  الأمـــر، وفقـــاً لمـــا قدّ

المدعي الرئيس

صـــــــــــحائف الـــــــــــدعوى 
والمســـــــتندات متاحـــــــة 

فقط لأطراف الدعوى

يمكـــــــن لأي عضـــــــو مـــــــن 
أعضاء مجموعة المدعين

وع تقديم ما لديه مـن دفـ
بمـــــا لا يتعـــــارض مـــــع دور 
ـــرئيس، وذلـــك المـــدعي ال
خلال المدة التـي تحـددها

اللجنة

ة تملــــك اللجنــــة صــــلاحي
إدارة الـــــــــــــــــــــــــــــدعوى 
الجماعيـــة بمـــا يســـهم
فــــي تحقيــــق العدالــــة 

وسرعة الفصل فيها

آلية النظر في الدعوى الجماعية 

رة إذا للّجنة أن تصدر قراراً باعتماد دعوى جماعية من تلقاء نفسها مباش
رأت أن عدداً من الدعاوى القائمة لديها تتطابق من حيث الأسس 

النظامية والوقائع المدعى بها وموضوع الطلبات

ماليةالالسوقهيئةمنمقدَّمةتوزيعلخطةاعتمادقرارالماليةالأوراقمنازعاتفيالفصللجنةأصدرت

والتي،)وطنيحديد(والصلبللحديدوطنيشركةسهمعلىالمرتكبةالمخالفاتمنالمتضررينلتعويض

ةلجنقراربشأنهاوالصادر،)نمو(الموازيةالسوقفيمباشراً إدراجاً الشركةسهمإدراجوبعدقبلتمت

زعاتمنافيالفصلللجانالعامةالأمانةموقعَيعلىالمنشورالماليةالأوراقمنازعاتفيالاستئناف

القرارهذاأُصدِروقد.م2024عاممنإبريلشهرمنالرابعالربعخلالالماليةالسوقوهيئةالماليةالأوراق

قواعدالقررتهوماالمالية،السوقنظاممن)والخمسونالتاسعة(المادةمن)د(الفقرةقررتهلماتفعيلاً 

هيئةجلسمعنالصادرةالماليةالسوقفيالمتضررينالمستثمرينتعويضلصناديقالداخليةوالإجراءات

.الماليةالسوق

توضيح لبعض المصطلحات المتكررة في القرارات الصادرة عن لجان الفصل

ة إيقـاف هي دفوع تُقدَّم دون أن تتطرق إلى موضوع الحق ذاته، بل تتعلق بالإجراءات أو الشـكل؛  وذلـك بغايـ: الدفوع الشكلية
لـدفع نظر الدعوى أو رفضـها قبـل الـدخول فـي تفاصـيل الموضـوع، كالـدفع بعـدم اختصـاص الجهـة القضـائية بنظـر الـدعوى، أو ا

.بسبق الفصل فيها، أو وجود شرط تحكيم

ه القرار فيها، ومتى أغفل القرار الرد عليها فإ: الدفوع الموضوعية نّـه يكـون هي دفوع تقدَّم في الدعوى لو صحّت لتغيّر توجُّ
. معيباً بقصور في التسبيب

، فـإذا لـم يعني مرور مدة زمنية معينة تسـقط بعـدها المطالبـة القانونيـة بحـق مـا؛ وذلـك بهـدف اسـتقرار المعـاملات: التقادم
.، فقد لا تُقبل دعواه بعد ذلك)كخمس سنوات مثلاً (يطالب شخص بحقه خلال مدة محددة نظاماً 

الصلح أمام لجان الفصل في منازعات الأوراق المالية

ازعاتمنفيالفصللجانأمامإثباتهويجوزالنزاع،لإنهاءمشروعةوسيلةالخصومبينالصلح
ليهعاتفقماعلىقطعيةحجةالصلحويُعَدّ الدعوى،عليهاتكونمرحلةأيفيالماليةالأوراق
منظامن)السبعون(المادةعليهنصّتلماوفقاً وذلكعليه،ووقّعواإثباتهتممتىالأطراف

ىالدعوعليهاتكونحالأيفيالمحكمةمنيطلبواأنللخصوم":أنّهمنالشرعيةالمرافعات
كصإصدارالمحكمةوعلىالدعوى،محضرمنذلكغيرأوصلحأوإقرارمنعليهاتفقواماتدوين

جديد،فاقباتإلاعنهالرجوعيجوزفلاآثار؛منالأحكامعلىيترتبماالصلحهذاعلىويترتب."بذلك
الصكوإصدارالصلحإثباتعلىويترتب.العامللنظاممخالفةأوغبنأوتدليسهناكيكنلمما

الاعتراضمالخصومنلأحديحقولاحجية،منلهبماالتنفيذيالسندحكمالصلحيأخذأنالقضائي
.إثباتهبعدعليهالاتفاقتممانقضأوالصلحعلى

مبادئ لجان الفصل في منازعات الأوراق المالية

دراسات محلية ودولية

ن لحظـة نطاق الحماية للمعلومات الداخلية من الناحيـة الزمنيـة يمتـد مـ
ـــــى إعلانهـــــا لعمـــــوم  ـــــى المعلومـــــة حت ـــــع عل حصـــــول الشـــــخص المطل

).148–147: قراران رقما(المتداولين في السوق المالية 

:نطاق الحماية للمعلومات الداخلية في الجرائم الجنائية

ين من المسؤولية عن الأوامر المخالفة لأحكام المادة التاسعة والأربع
ظـر نظام السـوق الماليـة تقـع علـى عـاتق الشـخص المخـالف، بصـرف الن

ــزام الــذي يقــع علــى عــاتق مؤسســة الســوق الماليــة بتحــذ ير عــن الالت
–1903: قـرارات أرقـام. (عملائها في حال طلبهم إدخـال أوامـر مخالفـة

1957–2326.(

:خالفةالدفع بعدم تحذير مؤسسة السوق المالية عملائها بالأوامر الم

يفنافذاً جعله-أثره-حقهفيإداريقراربصدورالمتظلممخاطبة
بحقهالمجلسعنالصادرللقرارمطالعتهاشتراطدونمواجهته

.)763–635:رقماقراران(

:أثر صدور القرار الإداري

افةنظمنهجيةباستخدام"تداول"فيالمحتملالداخليالتداولمستوىقياسإلىالدراسةتهدف
قبلماتَيفترخلالالمجدولةغيرالجوهريةالإعلاناتقبلالطبيعيةغيرالعوائدتحليلعبر)MCM(السوق

.)م2020–م2016(وبعدها)م2016–م2011(الماليةالإصلاحات

غيرسعريةتحركاتسبقتهاالأولىالفترةفيالإعلاناتمن)%56.36(نسبةأنالدراسةنتائجأظهرت
.للانخفاضإحصائيةدلالةدوناللاحقة،الفترةفي)%45.2(مقابلطبيعية،

ستقبليةمدراساتإلىالدعوةمعالإفصاح،وتحسيناللوائحإنفاذبتعزيزالتوصيةإلىالدراسةوانتهت
.الإحصائيةالنماذجوتنوعالتداولأحجامتحليلتشمل

An:الدراسةعلىللاطلاع event study of potential insider trading in the Saudi stock market

Abdulrhman" (تـداول"دراسة بشأن التـداول بنـاءً علـى المعلومـات الداخليـة فـي السـوق الماليـة السـعودية 
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وحمايةلأدلةاهذهموثوقيةبمدىتتعلقوأخلاقيةقانونيةتحدياتيثيرذاتهالوقتفيلكنهالنتائج،
.المتهمينحقوق

يظهرين،والصوأوروباالمتحدةالولاياتأنظمةمثلدوليةبأنظمةالسعوديالقضائيالنظاموبمقارنة
.الأدلةمنالنوعهذابتنظيمالخاصةالسعوديةالتشريعاتفينقصاً هناكأن
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